ANALISIS RAZONADO

A continuacién se analizan los Estados Financieros Individuales de Gran Casino de Copiapé S.A
correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2014 para explicar las principales variaciones
ocurridas respecto al mismo ejercicio del afio anterior. Todas las cifras se encuentran expresadas en pesos y se
emiten al tenor de la Norma de Caracter General N°118 y Circular N° 1.924, ambas, de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Gran Casino de Copiapd S.A es una Sociedad Andnima constituida mediante escritura pablica del 20 de
Diciembre de 2005, obteniendo el permiso de operacion el 07 de agosto de 2008.

1.- Andlisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas en los estados financieros:

a) Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 el total de activos corrientes ascienden a M$ 1.747.887 y en Diciembre 2013 a
M$ 988.482

esto se debe principalmente al aumento en los activos de impuestos corrientes por concepto de recuperacion
de Impuestos, por pago en exceso de Pagos Provisionales Mensuales.

Por concepto de total de pasivos, estos se ven aumentados a M$ 7.595.360 para el periodo Diciembre de
2014, en comparacion

con los M$ 7.181.639 del afio 2013, esto se debe principalmente al aumento en las cuentas por Pagar con
empresas relacionadas por préstamo obtenido desde la matriz Egasa XXI, por los proyectos de inversion y
remodelacion de los espacios del Casino.

El patrimonio se ve incrementado al 31 de Diciembre de 2014 a M$ 6.078.627, en comparacién con el afio
2013 que correspondia a M$4.702.593, este aumento se debe a la utilidad correspondiente al periodo 2013.

ACUMULADO
Conceptos 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Ingresos de Explotacién 6.395.294 7.573.893
Costo de Explotacion -2.810.372 -3.186.799
Ganancia Bruta 3.584.922 4.387.094

Se han visto disminuidos los ingresos y los costos, donde podemos apreciar que la ganancia bruta es de un
56,06% sobre las

ventas para el periodo 2013 y de 57,92% para el periodo 2013, por lo que observa una baja en el margen de
1,87%

La utilidad al 31 de diciembre de 2014 ascendié a M$ 1.141.601 y para el 2013 de M$ 1.354.282

La evolucién del total de ingresos brutos de juego o "win" de la industria tiende a una baja, que puede deberse
al ciclo natural de evolucién de un negocio.



Las principales variaciones de dicho resultado, son las siguientes:

La utilidad antes de impuesto alcanzé a M$1.290.303, respecto a los M$ 1.692.331 del 31 de Diciembre de
2013. Las principales variaciones son las siguientes:

-Disminucion de las ventas asociado principalmente a la Ley del Tabaco, que impacta a toda la industria

-Frenado Parcial de la inversién en la tercera region de Atacama, las principales industrias afectadas son la
mineria y la construccion.

a) Variaciones de los indicadores de analisis razonado

31-12-2014 31-12-2013
INDICE DE LIQUIDEZ
Activo Corriente / Pasivo Corriente (veces) 0,60 0,53
Razon Acida (veces) 0,59 0,52
Capital de Trabajo (1.167.030) (1.251.731)
INDICE DE ENDEUDAMIENTO
Total Pasivos / Patrimonio Total (veces) 1,25 1,62
Pasivos Corrientes Totales / Total Pasivos 0,22 0,22
(veces)
Total de Pasivos No Corrientes / Total 0,34 0,40
Pasivos (veces)
Cobertura Gastos Financieros (veces) 3,01 2,05
RESULTADOS
Indicadores dic-2014 dic-2013 Var. M$ Var. %
Ingresos Ordinarios 6.395.294 7.573.893 (1.178.599) -15,56%
Costos de las Ventas (2.810.372) (3.186.799) 376.427 -11,81%
Gastos de Administracion (1.964.556) (1.870.626) (93.930) 5,02%
Resultado operacional 1.620.366 2.516.468 (896.102) -35,61%
Otros Ingresos/Egresos (330.063) (824.137) 494.074 -59,95%
Gastos por Impuestos a las Ganancias (148.702) (338.049) 189.347 -56,01%
Utilidad (perdida) despues de Impuesto 1.141.601 1.354.282 (212.681) -15,70%
OTROS INDICADORES dic-2014 dic-2013 Var. M$ Var. %
Gastos Financieros (428.013) (826.619) 398.606 -48,22%
R.A.l.LI.D.A.l.E. 0 5.696 (5.696) -100,00%
RENTABILIDAD dic-2014 dic-2013
MARGEN DE BENEFICIO NETO: Utilidad
antes de impuesto/Ventas 0,20 0,22
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 0,69 0,82
Rentabilidad del Activo 8,77% 21,99%
Utilidad por Accidn 137,54 163,17
Rendimiento Activos Operacionales 231,45% 239,96%
Retorno de Dividendos (*) N/A N/A

(*) A la fecha la sociedad no ha distribuido dividendos.
2.- Andlisis de las diferencias existentes entre los valores libros y econdmicos de los principales activos:

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no presenta diferencias significativas entre los
valores libros y econémicos (de mercado) de sus principales activos.



3. - Descripcion y andlisis de las principales fuentes y usos de fondos del periodo:

Durante el ejercicio informado, la Sociedad ha sido capaz de generar sus propias fuentes de recursos provenientes de la
operacion.

El uso de los fondos ha sido principalmente utilizado en pagos de préstamos financieros y gastos operacionales
4. - Andlisis de Riesgo de tasa de interés, tipo de cambio y mercado:

Tasa de interés: La tasa de interés de los créditos estan en pesos. Por otra parte la Sociedad renueva sus créditos con la
finalidad de obtener las mejores condiciones en cuanto a tasa y duracion de estos.

Tipo de cambio: La Sociedad no mantiene instrumentos derivados contratados, ya que no mantiene préstamos en
monedas extranjeras que haga necesario mitigar el riesgo cambiario ante fluctuaciones del valor relativo de las distintas
divisas.

Mercado: La Sociedad no tiene competencias directas en la region, siendo los principales Casinos de Juegos mas
cercanos son "Enjoy Coquimbo™ a 336 kilometros al Sur de Copiap6 y "Enjoy Antofagasta” a 574 klm por el norte, por lo
que nuestro riesgo mas importantes corresponden a los ciclos econémicos de nuestra comuna, ya que esto repercute
directamente en los ingresos de la Sociedad, por otro lado, nuestro publico cautivo es de la regién, Copiapd no se
caracteriza por ser una zona turistica, por lo que debemos cuidar a nuestros clientes locales, sin dejar de lado los
eventuales turistas que pasan por nuestro Casino o poblacion flotante producto de la demanda de mano de obra, para lo
cual se implementan politicas de captacion y retenciéon por medios de gestiones de marketing donde se realizan
actividades como concursos y presentaciones de artistas.

5.- Anélisis operacionales

Retorno de los jugadores

Categoria de juego 31-12-2014 31-12-2013
Ruleta 27,56 % 26,50%
Cartas 29,96 % 28,81 %
Dados 26,03 % 25,03 %
Magquinas de Azar 92,82% 92,79%
Bingo (*) 0,00% 0,00%
Participacion en losingresos brutos

Categoria de juego 31-12-2014 31-12-2013
Ruleta 6,10% 8,85%
Cartas 10,10% 9,55%
Dados -0,90% 0,74%
Magquinas de Azar 84,70% 80,86 %
Bingo(*) 0,00% 0,00%
Total Drop/Win

Categoria de juego 31-12-2014 31-12-2013
Ruleta 3,84 veces 3,84 veces
Cartas 3,50 veces 3,50 veces
Dados 3,99 veces 3,99 veces

(*) La categoria de bingo no presenta movimientos por los que sus indicadores son cero

Retorno Real MDA : los porcentajes corresponden a un 7.21% y 7.66% , para los periodos de diciembre 2014 y 2013,
respectivamente.

Jugado sobre Drop MDA : El total jugado es equivalente a 1,95 veces del drop jugado para el periodo 2014 y de un 2,07,
para el del 2013.



